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AT’issue d’une succession, détenir un placement financier démembré

ou en indivision est fréquent. Faites le point sur les droits et obligations
de chacun.

Plusieurs personnes peuvent souscrire
ou se retrouver titulaires d'un méme
placement. S'lf s'agit d'un démembre-
ment de propriété, les prérogatives de la
propriété sont réparties entre 'usufruitier
et le nu-propriétaire. Le titulaire de I'usu-
fruit a vocation & percevoir les revenus.
Quant au nu-propriétaire, it deviendra
pleinement propriétaire a I'extinction de
l'usufruit, en franchise d'impét. Dans le
cas d'une indivision, plusieurs personnes,
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appelées co-indivisaires, disposent au
contraire de droits identiques sur un
méme placement.

! Le placement démembré

Le démembrement de propriété pesut
résulter d’'une succession par exemple si
l'usufruit revient au conjoint survivant et
la nue-propriété 4 un enfant. De méme,
en cas de donation par le plein proprié-

taire de la nue-propriété d'un placement.
Lusufruitier et le nu-propriétaire d’un
placement exercent des prérogatives qui,
méme si elles coexistent, sont différentes
et indépendantes.

Dividendes et revenus pour l'usufruitier
Lusufruitier pergoit seul les fruits procurés
par l'investissement. Par conséquent, le
placement doit étre adapté au démembre-
ment de propriété, c’'est-a-dire 4 Pexercice



de Fusufruit, qui implique [a distribution
d’intéréts, de revenus, de coupons ou
encore de dividendes.

N'étant pas propriétaire du placement,
l'usufruitier ne peut le céder sans l'accord
du nu-propriétaire. Il existe toutefois une
exception: Fusufruitier d’un portefeuilie-
titres peut décider seul de vendre les
titres le composant, 4 la double condition
de les remplacer par de nouveaux titres et
de conserver la substance du poriefeuille.

impdt sur la plus-value

Sices cessions engendrent une plus-value,
celle-ci est en principe imposable au nom
du nu-propriétaire. ladministration fiscale
accepte cependant que la plus-value soit
impaosable ai seul nom de 'usufruitier sile
démembrement est d'origine successorale
et si ['usufruitier et le nu-propriétaire ont
adressé & la banque une option expresse
et irrévocable en ce sens.

. Le placement
au nom de Pindivision

Le plus souvent, Iindivision a pour origine
le décés du titulaire du placement. Mais il
arrive également que plusieurs personnes
mettent en commun des moyens finan-
ciers dans un but bien précis comme,
par exemple, I'entretien d'un bien dont ils
ont l'usage & tour de réle. Cela leur évite

d’avoir & faire un appel de fonds pour
chaque dépense.

Répartition des droits

Chaque indivisaire est titulaire d'une quote-
part indivise de l'investissement et a droit
aux revenus au prorata de ses droits. A
noter que l'indivision comporte une parti-
cularité potentiellement pénalisante : il peut
y &tre mis fin 4 tout moment 4 la demande
d'un seu! indivisaire, sauf convention ayant
recueilli Faccord de tous.

Convention d'indivision

Cette convention peut préciser les
conditions de la gestion de I'indivision
et instituer I'un des indivisaires comme
représentant pour effectuer certains
actes: vente et achat de titres si elle
porte sur un portefeuille de valeurs
mobiliéres, par exsmple. A défaut d'une
teile convention, d'une durée maximale
de cinq ans renouvelable, 1a demande
de partage d'un indivisaire peut interve-
nir n'importe quand, ce qui peut enirai-
ner des conséquences dommageables
pour tous les autres indivisaires, notam-
ment sur les plans financier et fiscal.

Le contrat de capitalisation

Pour éviter cette problématique lors de sa
succession, un épargnant peut scinder
son investissement en autant de contrats

de capitalisation qu'il a d'enfants, par
exemple, Ainsi, dans le cadre d'un partage,
chaque enfant peut se voir attribuer 'un
de ces contrats et, selon sa situation
personnelle, décider de le céderou de le
conserver, indépendamment de ce que
décideront les autres héritiers. m
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4 Le décés d’un indivisaire ne
met pas fin 41"indivision, sa
quote-part étant transmise 4 ses
héritiers qui deviennent done
indivisaires.

=+ Lesnotions d'indivision et de
démembrement de propriété
peuvent coexister sur un méme
placement. C'est le cas, par
exemple, au décés d’un indivisaire
laissant pour lui succéder un
conjoint usufruitier et des enfants
nus-propriétaires indivis.

= Les placements réglementés
(Livret A, LDD, LEP, PEL, CEL,
PEE, PEA...) ne peuvent pas
faire ’objet d 'une indivision
ou d'un démembrement de
propriété,
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